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1. INTRODUCCIO

En els tltims anysO8 EA 1T AOAOOAO NOA 1T A OOEI EOUAAEe ABAT (
A5 Al OOAO OEDOO ,Ai6 AAIOEIOCAOADE & Ol0eA#EaNBDPadd A O DPAa Ol
en operatives delictives jen especiajrelacionades amb el blanqueig de diners o valors i/o

Al £ET AT e AT AT O AAT OAOOT OEOI A AT A 181 AEAAOEODO AC¢
AEEZEAOI OAT O ABANOAGEEBA AAAT AGMOEIOA AE RAATOREOEHE A AOM AT
il-licits.

3AT 0 61 pOiT Al AT A AdUI AEOG ci1TAAT R O AAT O DPOETA
ha estat introduir mesures de transparéncia per aconseguir una normativa mundial

cohesionada en la lluita cotra |@cultacié de la figura del beneficiari efectiu, és a dir la

DAOOI T A ApOGEAA NOA &7 Al AT 106011 AA 1T A OI AEAOA
AEAAOOAO AEOAOOI O AOOOBAEO DPAO 1 OCAT EOQUAAEITTO
Internacional j} A6 AOA AT AAOGAT 6h "1 &) qh A1 1T AAl &l 00

Nacions Unides del Crim i de la Droga, etc.

Andorra, seguint els principals estandards previstos en les Recomanacions del GAFI i
transposant laDirectiva (UE) 2018/843 del ParlamenEuropeu i del Consell, del 30 de maig

AAl ¢@etuvoh DPAO T A NOAI AO i1 AEZEAA 1 A $EOAAOEOA
sistema financer per al blanqueig de capitals o el finangament del terrorisme, i per la qual es
modifiqguen les directives2009/138/CE i 2013/36/UE, ha introduit mitjangant la Llei

14/2017, del 22 de juny, de prevenci6 i lluita contra el blanqueig de diners o valors i el
financament del terrorismg A8 A OA  LIAi114R2810)Ack @diients mesures per mitigar

i fer front a aquest risc: (i) la necessitat de registre del beneficiagfectiu de les entitats

juridiques en el Registre corresponent; i per altra, (ii) la definicié del beneficiagfectiu en
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EAAT OEAZEAAAEeE AAI O AAT AEEAEAOEO AZEAAOEOO Al Al
A8OT A AT Al AAGPARAEAAAARRQGAO AT I PIEIATO AA TAO 1/
requerides en aquest ambit per laLlei 14/2017 als subjectes obligats (ii) per a la inscripcio

AAT AAT AEZEAEAOE AEAAOGEO A1 A1 O OACEOOOAO ABAT OI
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2. DETERMINACIO DEL BENEFICIARI EFECTIU

2.1. Identificacié del beneficiari  efectiu
La definiciode OAAT ALZEAEADET RIERAADEDSG|T 6 AOOE,kétahleixoeB o AA 1 A
seguent:

Meneficiari efectiu : persona o persones fisiques que controlin en Gltim terme el clie

i/o la persona o persones fisiques per compte de les qda@ OAATI EQUA

1 8 AAOCEOEOAO8 wl AAT AEEAEAOE AZAAOEO EI

a) En el cas de les persones juridiques:

i) La persona o persones fisiques que en ultim terme tinguin la propietat o
AT T 00Tl ABOT A PAOOI POl EEDLPAGAAE QA K
DAOAAT OAOCA OOAEAEAEAT O ABAAAEIT O 1
AT OEOAOh ETAIT OAOG 1 A0 AAOOAOAO ABA
altres mitjans, exceptuant les societats que cotitzin enmercat regulat i que
AOGOECOET OOAEAAOAOG A OANOEOEOO ABE
NOA CAOAT OAE@GET 1 6AAANOAAA OOAT OPA(
El fet que una persona fisica tingui una participacio al capital social del 2%%s
una accié o un dret de propietat superior al 25% sobre la persona juridica se
un indici de propietat directa. El fet que una societat, que estigui sota el contr
AGOT A 1T AEOAOOAO PAOOITAO ApOENOAO
torn sota el control de la mateixa persona o persones fisiques, tingui u
participacié a capital social del 25% més una accié o un dret de propietd
superior al 25% en el client sera un indici de propietat indirecta.
, 0 AGEOOI T AEA AA Kish po@Ddetermibake) enkd afirésA
maneres, de conformitat amb els criteris que estableix la Llei 30/2007, del 20
desembre, de la comptabilitat dels empresaris.

if) En cas que, una vegada esgotats tots els mitjans possibles i sempre que 1
hagimOEOO AA O1 OPEOAh 11 OBEAAT OEEEN
cas que hi hagi dubtes que la persona o persones identificades siguin
beneficiaris efectius, la persona o persones fisiques que exerceixin la dire
efectiva mitjangant altres mitjans.
EEEQ % AAO NOA 11 OBEAGE EAAT OEAE
Il ET ApO EEQh 1 A PAOOITA ApOEAA NO/
executius equivalents.
Els subjectes obligats han de conservar registres de les raespreses per
identificar el beneficiari efectiu conforme als incisos i), ii) i iii) anteriors i han
ABAOGOAO Al AEODI OEAEE ABAAOAAEOAOD |
AO OAZEZAOAE® 16ET ApO EEQS

b) En el cas dels fideicomisos, totes les pees seglents:
i) el fideicomitent o fideicomitents;
ii) el fideicomissari o fideicomissaris;
EEEQ Al DOl OAAOGT O 1T bpOI O6AADTI OOh OE
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EOQq A1 O AAT AEEAEAOEON 1T NOAT Al O A
analeg encara estiguin pedesignar, la categoria de persones en benefici de
NOAI O6EA AOAAO I AAOOA DPOET AEDPAI I /
V) qualsevol altra persona fisica que exerceixi en ultim terme el control d
fideicomis a través de la propietat directa ET AEOAAOA 1T A O

AqQ 3E AO OOAAOA ABAT OEOAOE RBROAOADODAA
similars als fideicomisos, estan incloses en aquesta categoria la persona o pers
fisiques que exerceixin un carrec equivalensimilar als contemplats en la lletra k.

Tenint en compte la definicié anterior, la identificacicel beneficiari efectiu es determina:
1) PerlatinencA AEOAAOA 1T EI ABedodadhersoAfBiquBsAdad Ab OT A
participacié al capitalsocial del 25% més una accié o un dret de propietat superior al
25% sobre la persona juridica

Si la persona fisica té unparticipacié en el capital social del 25% més una accié o un

dret de propietat superior al 25% sense que hi hagi cap altra societatterposada

AT OOA ANOAOGOA DPAOOITA U 1T A OI AEAOAO AT Al EOU
directa . (Casod, 2, 35i7)

wl AEAO NOA OT A OI AEAOAOh NOA AOOECOE OI 6A Al
0 que multiples societats, que estiguinlaeu tornsota el control de la mateixa persona

0 persones fisiques, tingui una participacién elcapital social del 25% més una accio

o un dret de propietat superior al 25%del client sera un indici de propietatndirecta .

(Caso#, 5,6,7i1p

2) Per altres mitjans, el controles pot exercirsobre els drgans de gestio, administracio i
direcciol A6 Al OOAO .GEag@eseAidd OOBRODOA AA DPI OOEAEI E
FA A OAQGAOAEO Al ATT 06011 DAO AlIABON G AAEE ATAX
seguents:
- Ostentar un nombre de participacions socials elevat en relacidrd els altres socis
0 ser accionista majoritari en la cadena de propietat que permeti exercir el control
sobre les juntes generals de la societat analitzadZ €s8)

-, BOEO0OT T AEA A801T DPAAOA DPAOAOI AEAT NOA AOQI O

decisio rellevants. Cas9) "

- Disposar de la facultat de nomenar o destituir la majoria dels administradorsCas E

10) o

-$EODPI OAO A801 1 AT AAO NOA PAGI@aGE Ai 1T OOT 1:A0
3E AOOAI AA 168ATU0UI EOE AZAAOOAO 11 OGBGEAsDI (;::O A

dos criteris anteriors i sempre que no hi hagi sospites de blanqueig o finangcament de
terrorisme, es consideraran beneficiaris efectius la o lggersones fisiques que:

Unitat d’Intel-ligen
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3)0AOOAT UAT A AUOOAAO AA AEOAAAEe ABAI O TEOAII
sobre els organs de direcci6 o la direccio efectiva de la persona juridi¢@asl9)
A falta de dades per identificar les persones descritesnteriorment es consideraran
beneficiaris efectiusla o les persones fisiques que

4) Actuin com a consellers delegats o tinguin poders executius equivalent€as20)

| AAEAEITATTATO A 18AOOAAT AOO A1 OAOET Oi AT 6h Al
presenten certes especificitats pel que fa a la identificacio dels seus beneficiaris efectius,
com podrien ser les seguents:

a) Societats cotitzades

La legislaci6 en matéria de PBC/FT estableix que la identificaci6 dels accionistes o

beneficiaris efectius desocietats cotitzades, aixi com de les seves filials participades
majoritariament, no és preceptiva quan aquestes societats o filials estiguin sotmeses a

I Al ECAAET 1O AGET &£ Oi AAEg NOA AOOACOOET 18AAAN
efectiul

No obstant aix0, en cas de tenir aquest tipus de societats com a clieéd,necessarique el

subjecte obligatdeixAT T OOUT AEA AA NOA AO OOAAOA AEAAOEOAI .

0i 1T AOAAO OAcCOI AO E NOA AOGOU OOAEAAOA A OANO
ET OAOT AAET T AT O NOA CAOAT OAE®GET 1 6AAANOGAAA OOA
propietat 2

b) Societds patrimonials

Les societats patrimonialssdninstruments juridics quina activitat principal consisteix en la
gestio de béns del beneficiari efectiu i, generalment, mealitzen cap activitat empresarial.
Es poden constituir com a qualsevol societat, P{rivate investment company fundacié

%l OOAEAAOA 1 Al ECA O décAntrdlgerfpbderAlétefn@nr elloéndiiGad O OA OO0 A
AEAAOCOEDO AGANOAOO OEDPOO AA O1T AEAOAO8possdeixiANOAOOO
el capital social no sigui la persona que aporta els fons sigui la persona que exerceix el

ra

2Article 3.3,a), incis i),8 e la Llei 14/2017.

control efectiu de la societatDoncs, A O AAOAOI ET AO Al AAT AEEAEAOE
subjecte obligat nohauria delimitar -sea la identificaci6 i verificacié dels accionistes, en el f
AAG AA NOA AEODI OET 110 AGETI € yROASGAABGE A OAJA DO
el seu analisi EOEAT e AT O AI O ET AEAEO AAOAAOAOO PAO = 61
informacié que proporcioni el clienh  AE@p AT i 1671 OECAT AAI O A& i£0 A
11 OOEAT A w8t AAIT 2ACI AT AT O A6API EAAAEEe AA 1T A |1 AE ptTqgmpyxs ::
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c) Societats en constitucio

En el cas de societats i entitats en constitucio, es considerara beneficiari efectiypdasona

0 persones fisiques que sol-licitefa constitucié de dita societa En aquestes situacions, el
subjecte obligatfinancer bancarinomés pot permetrela realitzaciéo Ad@bonaments i carrecs
derivats de la constitucio de la societat o entitat fins que la mateixa societat o entitat estigui
1ACAT T AT O AT 1T OOE @Ot Alshdodimes rEqliefitt per 14 mbimati@aide
prevencié delblanqueigde diners o valors i el financament del terrorisme

, 6AEGAAAI AT O AGANOAOOA 1 Ei EOAdE & sodidtat dstigii DAOAOE O
constituida i que el subjecte obligathagi completat totes les actuacions de deguda diligéncia.

%l ANOAOO OAT OEO E Aii A DPAOO AeAliOADOHAO AAOO
determinar qui és el beneficiari efectiu donada la possibilitat que aquesb sigui la persona

NOA O3 EtlicatEinicilhehtl o es disposi de documentaciGsuplementaria per

identificar -1o.

d) Societats en liquidacié

El coneixement de qué un client, amb el qual el subjecte obligat manté una relacié de negoci
ha iniciat un procés de liquidacié impactaenla AOOOAT AOA AGANOAOOA OAIl AAL
reavaluacio dels riscos de BC/FT

0Al NOA #ZA A 181 Al ECAAEe AGEAAT OEEZEAAAEE E OAO
1A0 1T AOGOOAO AA OACOEI AT O AGANOAOOA Gredimtr®@OAAET T O
AA 1T ENOGEAAAEE i O AOEAT T AEA AGd G, coAséguchtthend T 1 AO A
requereix una nova determinacio del beneficiari efectiu.

e) Fideicomisos i figures similars
En el cas dels fideicomisoss consideren beneficiaris efectius

i) el fideicomitent o fideicomitents;
ii) el fideicomissari o fideicomissaris;

EEEqQ Al DOi OAAOTI O 1T DBOI OAAOI OOh OE T86EE EAN
EOQqQ AI O AAT AEEAEAOEON 1 NOAT A1 O AAT AEEAEA
analeg encara estiguin per designar, la categaride persones en benefici de la qual &
O6EA AOAAO I AAOOA DOET AEDPAI T AT O Al AEEAAAAI
v) qualsevol altra persona fisica que exerceixi en Ultim terme el control del =
fideicomis a través de la propietat directa o indirectao atrat®@ A& Al OOAO | EQEAI

En qualsevol cas, el subjecte obligatha derealitzar una analisi exhaustvaA 8 ANOA OO OEDBOO

Astructures juridiques per determinar si existeix alguna altra persona que exerceixn S

3 OOEATI A g8c Aplibdcio deAalbi Ai2b7.0 AS A E

4 Article 10.5de la Llei 14/2017. o

5 Article 3.3,b) de la Llei 14/2017. g
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AT 10011 AEAAQOE Ca trdvésAde Aa promefatCddedtd 4 Ddréxta o a través
A8 Al OOAO 1 EOGEAT O

Per la resta de persones juridiguesimilarsde dret estranger (per exempletrust anglosaxé,
treuhand alemany,wark de dret musulma, etc.)l subjecte obligat ha deconsiderar coma
beneficiari efectiu les figures equivalents a les establertes anteriorment(per exemple,
settlor, trustee, protector, etc.).

f) Fundacions

Pel que fa a les fundaciond T T OOE O0Oa A A O LIA d142808,Q1d 12Ade fnyde A

Fundaciong A8 AOA  LEiI1A2D@ART OANOEOAT AT 00 Al iké& Al OOAO E

AOOEI El AAE& AAS EAOR ODE O kit énBiektdsaohligdtspcbnsideraran
beneficiaris efectius a les segiients persones:
i) el fundador,

ii) el patronat,
iii) el protectorat,

iv) A1 O AAT AEEAEAOEON 1 NOAT Al O AAdAEAEAEAOE

estiguin encara per designar, la categoria de persones en benefici de la qual

O6EA AOAAO T AAOOA DPOEIT AEDPAI I AT O 18A1 OEOA

v) qualsevol altra persona fisicaque exerceixi en ultim terme el control dda
fundacibA OOAOI O AA T A POI PEAOAO AEOAAOA 1

ET 2

I TAOOAT O 1 8A1T OAOET oh AT EOOEOAEAAghaime® AOOAO

AT T T AT AAAOG (pabduendds Edirdsiidden amb la definicié de la llei andorrana
EA NOA O11 AT OA @ambAdinkde OdeEn equeBsds@A OA E TOOAAOAOE
figurajuridicaenqeAl AAT AZEAEAOE AEAADAIOD Wikkaladadas A A A

g) Mutualitats, entitats associatives, cooperatives i fons de previsio
%l AT TOITTUT AEA MRéghmdnB 8 ODEEBAAA & 8 o AcksAdndliciaris AE v
efectius de les mutualitats, entitats associatives, cooperatives i fons de previsgdn les
persones que exerceixen el control o una influencia significativa en els actius de

Financera d’Andorra

h) Organitzacions benéfiques, clubs i associacions sense anim de lucre

1a

End AAO AG1 OCAT EOUAAETT O AAT 1T ZENOAOh Al OAOE

AGAAT POAO 1 A0 1 AOOOAG TAAAOGOUOEAO DPAO EAAI
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principals que exerceixin el control o una influéncia significativa en els actius de
8T OCAT EOmbAs&E & h AT |
AT O 1 AT AOAO Ad @égoee@CAT 1T AT T EOT
el president,

els membres del consell

el tresorer.

[t i i ]

) / OCATEOI AO ABET OAOOEE ATl ¢1 AAOGEOA
Les relacions de negocis amibrganismes AGET OAOOEe Al 1 ¢1 AAOEOA j ABA
OANOGAOAE@AT 1 6API EAAAEE AA 1 AOOOAO AA AEI ECi T AE
DAO T PAOAO AOI OCAAA PAO DPAOO AGBOT A isls@®i OEOAOD
transparencia.
En termes generalsels OIC es podeA E £A OAT A OAE EAG AIOperB@EJuiechO OE &
AT 1T A OAOA AT 1 OOEOOAEe E 1 PAOAOEOAR EAANORRA OAN
Al OEOAO AEDI OEOQUOEA NOAh AA 1 ATAOA 1110 OAOOI E/
i de la custoda dels actiusyespectivament.

%l ANOAOO OAT OEOh A1 O AAT AEEAEAOEO AZAAOCEOO AB(
CAOOI OA E AA | Gahd 10EIQAMESAE DT OEOUOEA j
U La o les persones fisiques que tinguin una participacié en el capital social 86%
més una accio o un dret de propietat superior al 25%; i/o

U La o les persones fisiques que exerceixin la direccio efectiva mitjangant altres
mitjans com, per exemplela possessio desuficients drets de vot per poder exercir
el control sobre els organgsle gestié,l aministracio olaAE OAAAEe AA 16/ ) #8

I OAll KdA@AIN® A ET OAOOEe Al I AOAEATI EOUAO Al DI
iiTO0 A6OT cubpb AA 1T A0 PAOOEAEPAAEITO Al DOl PEAOA
controlsobreaquest ) # 1 6 AGAOAAEGAT 1 AO .Feitditedsr@i@iasrCAOOT OA

o= s o~ o~ A o0 A sz s 2 s N 2

AEAAOGEOD Ab Adeddiamddd MAAORAGEAEAOE AEAAOEO AAI A1

No obstant aixo, RO AEAAOAT OO poded hpbriarcCderipexitahd / ) 5 BT OA A

AAOAOI ETAO NOE 1 OOAT OA 1A POI PEAOAO T AQAOAAE®

EnaquestsenttO8 EAT AA OAlksEaguedd tipolodids:D O A
i Formajuridica

La regulacié andorrana en la matéria permet que els OIC revesteixin la forma de gon
ABGET OAOOEE8T | NOAAOBABRAODLAO OEDOO Ajles)gdals e 1

5542 d’Andorra

—;

s Article 6.4A AT 2 A C bphchcfideda LieB14/2017. -
Tarticleddela, T AE vt Tettoh AAT uve AA EOT UR AR OACOI AAEBES AABA O ATGGW
Llei 10/2008).

H GihA
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sbn exclusives de la plaga andorrana siné que es poden constituir en un nombre important
de jurisdiccions. Les particularitats a tenir en compt@el que fa a leSICAVsOn:

- LasevaZkl Of A O AEAOUOEA 1 Ahbhéqphrahb lAdgcidioqué OEDOO
aplica a les societats anoniméa AT OOA 1 A0 NOAIT O OB8ETAIT O
informacio sobre el beneficiari eéctiu al Registre de Societats.

- ComptenanA EOCAT O AA Cci OAOT OpbPEAO AA 1T AO O1 AEA
general, etc.), que poden no coincidir amb la societat gestora o dipositaria.

- So6n OIGque en moltes jurisdiccions permeten la planificacio fiscal i, per tant, poden
OAO O1 G6RPEDOEe ABA COAT O A 0001 AOh OAT O 16
controla la SICAV.

- Poden no tenir designada una entitat gestora i, consegtientment, autogestionar el
seu patrimonie.

U Distribuci6

Un OIC es podria classificar en obert o tancat en relacitmb les seves participacionsi es
poden distribuir als clientsi© o si, en canvies limitenA O1 ET OAOOI O T CcOOP AB

Al T AOAO E i'l' Ao DAOlAQeslreswﬁctucmsommmstrm@msbrmm/&o DAOO

U %O0000A000AO A6/ )#0

0AO OAOI AO ABAEZEAETTAEA T DAO NOAI OAOGI 1T Al OOCA i
ABGET OAOOEe& AEICOLa manéra deirealiixdAhd @s niitjancant la creacié de
compartiments, el quals tenenparticipacions o accions diferenciades i, per tant, els

inversors podrien no coincidir. Tenint en compte aquesta caracteristica la determinacio del

8 Article 16.1 de laLlei 10/2008.
9 Article 18.4 de laLlei 10/2008. &

0, AERAOAOG AA Al AGOEEEAAO OT /)# DPAI RNOA AA A 1A OAiGA AEOOO{EAOAE
o contrapart elegible, segons la classificacio estab@iA A 1 8 A O QREiAgI2dL3, dep 9 d@,&nalg dobre els requisits
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mercat i els acords de garantia financera
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2.2. Casos practics

A continuacio esD OAOAT OAT &1 OACOEO AA AAOGT O POUAOEAO

i ATAOA COUEEAARh Al cOT O AAT O OOPEOGEOO OAEOEAO O
Es recomana tenir en compte que aquestasosrepresenten indicis de propietat ide control
ique,encapcashAO DT AAT AT 1T OEAAOAO ATl OT A OACI A A3ADI
A efectes dés casos practicsseglents,es considerara que cada 1% de cdpl social

AT OOAODPIT A p AAAEéh OphlicaddobecreDE O5AOOAAT AE@ Al |

Cas 1z Propietat directa mitjancant participacio en el capital social

Posseeix: Posseeix:

24% de capital 49% de capital

Posseeix:

27% de capital

SOCIETAT A

Els beneficiaris efectiusde la Societat A son la persondi la personaZ donat que tenen
més del 25% dda participaci6 en el capital socialel 27% i el 49%, respectivament.

Unitat d’Intel-ligéncia Financera d’Andorra
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Cas 2z Propietat directa mitjangcant drets de vot i participacié en el capital social

X
Posseeix: Posseeix: Posseeix:
24% de capital 25% de capital 51% de capital
24% de drets de vot 51% de drets de vot 25% de drets de vot

4—[ SOCIETAT A }7

Elsbeneficiaris efectiusde la Societat A sén:
- La personay, donat que té més del 25% dis drets de vot

- La personaZ, donat que té més del 25% déa participacié en elcapital social.

13
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Cas 3z Propietat directa mitjancant drets de vot

&2
$82

Altres
X accionistes*
Posseeix: Posseeix: Posseeixen:
25% de capital 25% de capital 50% de capital
10% de drets de vot 40% de drets de vot 50% de drets de vot

SOCIETAT A

c #AD AAI O OAl OOAO AAAEI T EOOAOGe Oi O bDBAOAAT OAQ
vot superior al 25%, ni exerceix cap tipus de control per altresnitjans.

El beneficiari efectiude la Societat A és la persong donatque té més del 25% dks drets
de vot.

14
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Cas 4z Propietat indirecta mitjancant participacié en el capital

» &

Posseeix: Posseeix: Posseeix:

10% de capital 100% de capital 100% de capital

[ SOCIETAT B J [ SOCIETAT C }

Posseeix: Posseeix:

25% de capital 65% de capital

4{ SOCIETAT A

3

N—

La persona Z té una participacié de65% (100% x 65% = 65%) enel capital social de la
Societat A de forma indirecta. Aquest percentatge és superior al 25% i, per tant,

personaZ és elbeneficiari efectiude la Societat A.

15
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Cas 57 Propietat mitjancant participacio

social

tan directa com indirecta en el capital

Posseeix:

10% de capital

Y

Posseeix:

100% de capital

/4

Posseeix:

100% de capital

[ SOCIETAT B ] [ SOCIETAT C J

Posseeix:

20% de capital

Posseeix:

70% de capital

4[ SOCIETAT A

~ /

Elsbeneficiaris efectiusde la Societat A sén:

- La personay, donat que té més del 25% de participacid en el capital sociz
Aquesta participacié és de30% ja que téel 10% de capital de forma directa il
20% (100% x 20% = 20%) de formandirecta.

- La personaZ, donat que té el 70% (100% x 70% = 70%) de participacié en e
capital social de forma indirecta, el que representa més del 25% exigit per la |l

per ser considerat beneficiari efectiu.

16
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Cas 67 Propietat indirecta mitjancant pa rticipacio en el capital social

Posseeix: Posseeix:

30% de capital 60% de capital

Posseeix: Posseeix:

20% de capital 10% de capital

SOCIETAT B

Posseeix:

809% de capital

4[ SOCIETAT A

El beneficiari efectiu de la Societat A és la personZ, donat que té més del 25% deg
participacié en el capital social de forma indirecta (60% x 80% = 48%).

La persona Y no és beneficiaria efectiydonat que la sevgarticipacié en el capital social
de forma indirecta és del 24% (30% x 80% = 24%)), inferior al percentatge exigit per
llei.

17
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Cas 7z Propietat directa i indirecta mitjiancant  els drets de vot

20% de capital 10% de capital
30% de drets de vot 60% de drets de vot

c #AD AAI O OAlI 60AO A A Adattidipacid énfelrapitadsocialdret d& Arépfetatio @6 ¢

&2
£.52

Altres
accionistes*

2,

Posseeix: Posseeix:

Posseeix: Posseeixen:
30% de capital 60% de capital
30% de drets de vot| 10% de drets de vot

SOCIETAT B

Posseeix:
80% de capital
70% de drets de vot

4[ SOCIETAT A

vot superior al 25%, ni exerceix cap tipus de control per altres mitjans.

Elsbeneficiaris efectiusde la Societat A sén:

La persona Z no és beneficiaria efectiva ja que la seva participacio ecagital social de
forma indirecta és dé 24% (30% x 80% = 24%) i el percentatge ds drets de vot és dé
21%, ambdues xifres inferiors al percentatge exigit per la llei per ser consideri

La personaX, donat que té més del 25% dis drets de vot de forma directa

La personay, donatque téel 42% (60% x 70% = 42%) dés drets de vot de forma
indirecta, el que representa més del 25% exigit per la llei per ser consider

beneficiari efectiu.

beneficiari efectiu.
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Cas 8z Control per altres mitjans : accionista majoritari

OI0lO0

Posseeix: Posseeix: Posseeix: Posseeix:

40% de capital 10% de capital 30% de capital 60% de capital

SOCIETAT C

Posseeix:

60% de capital

4-[ SOCIETAT B }7
Posseeix:

Posseeix:

60% de capital

SOCIETAT A }7

4
S48

Altres
accionistes*

Posseeixen:

30% de capital

10% de capital

c #AD AA1T O OAI OOAO AAAET T EOOAOGe Oi O DAOAAT OAQ

vot superior al 25%, ni exerceix cap tipus de control per altres mitjans.

Cap de les persones descrites egl casanterior tenen, de forma directa o indirecta, un
percentatge de participacié en el capital social, ni dret de propietat o de vot superior

25% exigit per la llei per ser considerades beneficiaries efectives.

No obstant aix0, es podria considerar a la persa Z com abeneficiari efectiu, donatque
és susceptible de poder exercir el control sobre la Societat A per altres mitjans perqué
- Téel21,6% (60% x 60% x 60% = 21,6%) de participacio en el capital social, e

que representa un percentatge importanfront a la resta dels accionistes.

- Esl a6cionista majoritaria de la Societat C, la que €a6cionista majoritaria de
la Societat B, la que, al seu torn, ésbcionista majoritaria de la Societat Al
Aquesta cadena pot atorgar a la persona Z un poder den¢rol sobre les juntes

generals de les respectives societats.
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Cas 9z Control per altres mitjans: p acte o acord parasocial

2
282

Altres
accionistes®

Posseeix:
25% de capital
25% de drets de vot

Posseeix: Posseeix:
25% de capital

25% de drets de vot

Posseeixen:
25% de capital
25% de drets de vot

25% de capital
25% de drets de vot

[ SOCIETAT A

Pacte o acord parasocial/previsi6 estatutaria
c #AD AAI O OAlI OOAO AAAET 1T E OOA @apitaGiocial(ritet db prapidtdt b deAd
superior al 25%, ni exerceix cap tipus de control per altres mitjans.

Cap de les persones descrites egl casanterior tenen, de forma directa o indirecta, un
percentatge de participacio en el capital social,imn dret de propietat o de vot superior
al 25% exigit per la llei per ser considerades beneficiaries efectives.

No obstant aix0, entre les persone¥, Y i Z existeix un pacte parasocial en el qu
O6AO0O0AAT AE@ NOA AAOOAOAT A Rendeeidéikidns relldvianis]
per la societat com podria ser nomenar o destituir els administradors. Aquestes person
es consideraran, per tantbeneficiaris efectus, donatque aquest pacte els permet exerci

el control sobre la Societat A per altres mitjas.
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Cas 10z Control per altres mitjans : facultats de nomenament o de destitucié

c #AD AAI O OAl OOAO AAAEI T EOOAOGe Oi O DPAOAAT OAQ
vot superior al 25%, ni exerceix cap tipus de contrgber altres mitjans.

ce 31T AEO NOA OGAT AT 1T A EAAOBI BAO A TTTATAO T AACQ

Cap de les persones descrites egl casanterior tenen, de forma directa o indirecta, un
percentatge de participacié en el capital social, ni dret de propietat de vot superior al
25% exigit per la llei per ser considerades beneficiaries efectives.
No obstant aixd,eCOOD A3 AAAEIT 1 deképhabsoda@ainbéddenendatabultal
AA TTTATAO T AAOGOEOOGEO A 1 8AAI EdntbosGoteAal
Societat A per altres mitjans i es considerarabeneficiaris efectius
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