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1. INTRODUCCIÓ 
 

En els últims anys, ÓȭÈÁ ÏÂÓÅÒÖÁÔ ÑÕÅ ÌÁ ÕÔÉÌÉÔÚÁÃÉĕ ÄȭÅÎÔÒÁÍÁÔÓ ÓÏÃÉÅÔÁÒÉÓ É ÌÁ ÉÎÔÅÒÐÏÓÉÃÉĕ 

ÄȭÁÌÔÒÅÓ ÔÉÐÕÓ ÄȭÅÎÔÉÔÁÔÓ ÊÕÒþÄÉÑÕÅÓ, ÅÎ ÅÌ ÍÁÔÅÉØ Ï ÅÎ ÄȭÁÌÔÒÅÓ ÐÁāÓÏÓ, ha estat un patró comú 

en operatives delictives i, en especial, relacionades amb el blanqueig de diners o valors i/o 

ÅÌ ÆÉÎÁÎëÁÍÅÎÔ ÄÅÌ ÔÅÒÒÏÒÉÓÍÅ ÁÍÂ ÌȭÏÂÊÅÃÔÉÕ ÄȭÏÃÕÌÔÁÒ ÅÌ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉ ĭÌÔÉÍ ÄÅ ÌÅÓ ÏÐÅÒÁÃÉÏÎÓȟ 

ÄÉÆÉÃÕÌÔÁÎÔ ÄȭÁÑÕÅÓÔÁ ÍÁÎÅÒÁ ÌÁ ÉÄÅÎÔÉÆÉÃÁÃÉĕ ÄÅÌ ÖÅÒÉÔÁÂÌÅ ÒÅÓÐÏÎÓÁÂÌÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÅ Ï ÁÃÔÅÓ 

il·lícits. 

3ÅÎÔ ÕÎ ÐÒÏÂÌÅÍÁ ÄȭÛÍÂÉÔ ÇÌÏÂÁÌȟ ÕÎ ÄÅÌÓ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÓ ÒÅÐÔÅÓ ÄÅÌÓ ÏÒÇÁÎÉÓÍÅÓ ÉÎÔÅÒÎÁÃÉÏÎÁÌÓ 

ha estat introduir mesures de transparència per aconseguir una normativa mundial 

cohesionada en la lluita contra lȭocultació de la figura del beneficiari efectiu, és a dir la 

ÐÅÒÓÏÎÁ ÆþÓÉÃÁ ÑÕÅ Ôï ÅÌ ÃÏÎÔÒÏÌ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉÅÔÁÔ Ï ÅÓÔÒÕÃÔÕÒÁ ÊÕÒþÄÉÃÁȢ %Î ÁÑÕÅÓÔ ÓÅÎÔÉÔȟ ÓȭÈÁÎ 

ÅÆÅÃÔÕÁÔ ÄÉÖÅÒÓÏÓ ÅÓÔÕÄÉÓ ÐÅÒ ÏÒÇÁÎÉÔÚÁÃÉÏÎÓ ÔÁÌÓ ÃÏÍ ÅÌ 'ÒÕÐ Äȭ!ÃÃÉĕ &ÉÎÁÎÃÅÒÁ 

Internacional ɉÄȭÁÒÁ  ÅÎÄÁÖÁÎÔȟ '!&)Ɋȟ ÅÌ 'ÌÏÂÁÌ &ÏÒÕÍȟ ÅÌ 7ÏÒÌÄ "ÁÎËȟ Ìȭ/ÆÉÃÉÎÁ ÄÅ ÌÅÓ 

Nacions Unides del Crim i de la Droga, etc. 

Andorra, seguint els principals estàndards previstos en les Recomanacions del GAFI i 

transposant la Directiva (UE) 2018/843 del Parlament Europeu i del Consell, del 30 de maig 

ÄÅÌ φτυόȟ ÐÅÒ ÌÁ ÑÕÁÌ ÅÓ ÍÏÄÉÆÉÃÁ ÌÁ $ÉÒÅÃÔÉÖÁ ɉ5%Ɋ φτυωȾόψύ ÒÅÌÁÔÉÖÁ Á ÌÁ ÐÒÅÖÅÎÃÉĕ ÄÅ ÌȭĭÓ ÄÅÌ 

sistema financer per al blanqueig de capitals o el finançament del terrorisme, i per la qual es 

modifiquen les directives 2009/138/CE i 2013/36/UE, ha introduït mitjançant la Llei 

14/2017, del 22 de juny, de prevenció i lluita contra el blanqueig de diners o valors i el 

finançament del terrorisme ɉÄȭÁÒÁ  ÅÎÄÁÖÁÎÔȟ Llei 14/2017) les següents mesures per mitigar 

i fer front a aquest risc: (i) la necessitat de registre del beneficiari efectiu de les entitats 

jurídiques en el Registre corresponent; i per altra, (ii) la definició del beneficiari efectiu en 

ÅÌÓ ÄÉÆÅÒÅÎÔÓ ÔÉÐÕÓ ÄȭÅÓÔÒÕÃÔÕÒÅÓ ÊÕÒþÄÉÑÕÅÓȢ 

,ȭÏÂÊÅÃÔÉÕ ÄÅÌ ÐÒÅÓÅÎÔ ÄÏÃÕÍÅnt és donar uns exemples pràctics i guiar als interessats en la 

ÉÄÅÎÔÉÆÉÃÁÃÉĕ ÄÅÌÓ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉÓ ÅÆÅÃÔÉÕÓ ÅÎ ÅÌÓ ÄÉÆÅÒÅÎÔÓ ÔÉÐÕÓ ÄȭÅÓÔÒÕÃÔÕÒÅÓ ÊÕÒþÄÉÑÕÅÓȟ ÄÅÓ 

ÄȭÕÎÁ ÄÏÂÌÅ ĔÐÔÉÃÁȡ ɉÉɊ ÐÅÒ Á ÌȭÁÄÅÑÕÁÔ ÃÏÍÐÌÉÍÅÎÔ ÄÅ ÌÅÓ ÍÅÓÕÒÅÓ ÄÅ ÄÉÌÉÇîÎÃÉÁ ÄÅÇÕÄÁ 

requerides en aquest àmbit per la Llei 14/2017 als subjectes obligats i (ii)  per a la inscripció 

ÄÅÌ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉ ÅÆÅÃÔÉÕ ÅÎ ÅÌÓ ÒÅÇÉÓÔÒÅÓ ÄȭÅÎÔÉÔÁÔÓ ÊÕÒþÄÉÑÕÅÓ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÅÎÔȢ 
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2. DETERMINACIÓ DEL BENEFICIARI EFECTIU 
 

2.1. Identificació del beneficiari efectiu  

La definició de ȰÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉ ÅÆÅÃÔÉÕȱ, ÒÅÃÏÌÌÉÄÁ Á ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ σȢσ ÄÅ ÌÁ ,ÌÅÉ ρτȾςπρχ, estableix el 

següent: 

 
ȰBeneficiari efectiu : persona o persones físiques que controlin en últim terme el client 
i/o la persona o persones físiques per compte de les quals ÅÓ ÒÅÁÌÉÔÚÁ ÌȭÏÐÅÒÁÃÉĕ Ï 
ÌȭÁÃÔÉÖÉÔÁÔȢ %Ì ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉ ÅÆÅÃÔÉÕ ÉÎÃÌÏÕȟ ÃÏÍ Á ÍþÎÉÍȡ 

a) En el cas de les persones jurídiques: 
i) La persona o persones físiques que en últim terme tinguin la propietat o el 
ÃÏÎÔÒÏÌ ÄȭÕÎÁ ÐÅÒÓÏÎÁ ÊÕÒþÄÉÃÁ Á ÔÒÁÖïÓ ÄÅ ÌÁ ÐÒÏÐÉÅÔÁÔ ÄÉÒÅÃÔÁ Ï ÉÎÄÉÒÅÃÔÁ ÄȭÕÎ 
ÐÅÒÃÅÎÔÁÔÇÅ ÓÕÆÉÃÉÅÎÔ ÄȭÁÃÃÉÏÎÓ Ï ÄÒÅÔÓ ÄÅ ÖÏÔ Ï ÄÒÅÔÓ ÄÅ ÐÒÏÐÉÅÔÁÔ ÅÎ ÁÑÕÅÓÔÁ 
ÅÎÔÉÔÁÔȟ ÉÎÃÌÏÓÅÓ ÌÅÓ ÃÁÒÔÅÒÅÓ ÄȭÁÃÃÉÏÎÓ ÁÌ ÐÏÒÔÁÄÏÒȟ Ï ÍÉÔÊÁÎëÁÎÔ ÅÌ ÃÏÎÔÒÏÌ ÐÅÒ 
altres mitjans, exceptuant les societats que cotitzin en un mercat regulat i que 
ÅÓÔÉÇÕÉÎ ÓÕÂÊÅÃÔÅÓ Á ÒÅÑÕÉÓÉÔÓ ÄȭÉÎÆÏÒÍÁÃÉĕ ÄȭÁÃÏÒÄ ÁÍÂ ÎÏÒÍÅÓ ÉÎÔÅÒÎÁÃÉÏÎÁÌÓ 
ÑÕÅ ÇÁÒÁÎÔÅÉØÉÎ ÌȭÁÄÅÑÕÁÄÁ ÔÒÁÎÓÐÁÒîÎÃÉÁ ÄÅ ÌÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉĕ ÓÏÂÒÅ ÌÁ ÐÒÏÐÉÅÔÁÔȢ 
El fet que una persona física tingui una participació al capital social del 25% més 
una acció o un dret de propietat superior al 25% sobre la persona jurídica serà 
un indici de propietat directa. El fet que una societat, que estigui sota el control 
ÄȭÕÎÁ Ï ÄÉÖÅÒÓÅÓ ÐÅÒÓÏÎÅÓ ÆþÓÉÑÕÅÓȟ Ï ÑÕÅ ÍĭÌÔÉÐÌÅÓ ÓÏÃÉÅÔÁÔÓȟ ÑÕÅ ÅÓÔÉÇÕÉÎ ÁÌ ÓÅÕ 
torn sota el control de la mateixa persona o persones físiques, tingui una 
participació a capital social del 25% més una acció o un dret de propietat 
superior al 25% en el client serà un indici de propietat indirecta. 
,ȭÅØÉÓÔîÎÃÉÁ ÄÅ ȺÃÏÎÔÒÏÌ ÐÅÒ ÁÌÔÒÅÓ ÍÉÔÊÁns» podrà determinar-se, entre altres 
maneres, de conformitat amb els criteris que estableix la Llei 30/2007, del 20 de 
desembre, de la comptabilitat dels empresaris. 

ii) En cas que, una vegada esgotats tots els mitjans possibles i sempre que no hi 
hagi moÔÉÕÓ ÄÅ ÓÏÓÐÉÔÁȟ ÎÏ ÓȭÉÄÅÎÔÉÆÉÑÕÉ Á ÃÁÐ ÐÅÒÓÏÎÁ ÃÏÎÆÏÒÍÅ Á ÌȭÉÎÃþÓ ÉɊȟ Ï ÅÎ 
cas que hi hagi dubtes que la persona o persones identificades siguin els 
beneficiaris efectius, la persona o persones físiques que exerceixin la direcció 
efectiva mitjançant altres mitjans. 

ÉÉÉɊ %Î ÃÁÓ ÑÕÅ ÎÏ ÓȭÈÁÇÉ ÉÄÅÎÔÉÆÉÃÁÔ Á ÃÁÐ ÐÅÒÓÏÎÁ ÆþÓÉÃÁ ÃÏÎÆÏÒÍÅ Á ÌȭÉÎÃþÓ ÉɊ É 
ÌȭÉÎÃþÓ ÉÉɊȟ ÌÁ ÐÅÒÓÏÎÁ ÆþÓÉÃÁ ÑÕÅ ÁÃÔÕā ÃÏÍ Á ÃÏÎÓÅÌÌÅÒ ÄÅÌÅÇÁÔ Ï ÁÍÂ ÐÏÄÅÒÓ 
executius equivalents. 
Els subjectes obligats han de conservar registres de les mesures preses per 
identificar el beneficiari efectiu conforme als incisos i), ii) i iii) anteriors i han 
ÄȭÅÓÔÁÒ ÅÎ ÄÉÓÐÏÓÉÃÉĕ ÄȭÁÃÒÅÄÉÔÁÒ ÑÕÅ ÈÁÎ ÅÓÇÏÔÁÔ ÔÏÔÓ ÅÌÓ ÍÉÔÊÁÎÓ ÐÏÓÓÉÂÌÅÓ Á ÑÕÅ 
ÅÓ ÒÅÆÅÒÅÉØ ÌȭÉÎÃþÓ ÉÉɊȢ 

b) En el cas dels fideïcomisos, totes les persones següents: 

i) el fideïcomitent o fideïcomitents; 

ii) el fideïcomissari o fideïcomissaris; 

ÉÉÉɊ ÅÌ ÐÒÏÔÅÃÔÏÒ Ï ÐÒÏÔÅÃÔÏÒÓȟ ÓÉ ÎȭÈÉ ÈÁȠ 
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ÉÖɊ ÅÌÓ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉÓȠ Ï ÑÕÁÎ ÅÌÓ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉÓ ÄÅÌ ÆÉÄÅāÃÏÍþÓ Ï ÌȭÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ ÊÕÒþÄÉÃ 
anàleg encara estiguin per designar, la categoria de persones en benefici de la 
ÑÕÁÌ ÓȭÈÁ ÃÒÅÁÔ Ï ÁÃÔÕÁ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÍÅÎÔ ÅÌ ÆÉÄÅāÃÏÍþÓ Ï ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ ÊÕÒþÄÉÃ ÁÎÛÌÅÇȠ 

v) qualsevol altra persona física que exerceixi en últim terme el control del 
fideïcomís a través de la propietat directa Ï ÉÎÄÉÒÅÃÔÁ Ï Á ÔÒÁÖïÓ ÄȭÁÌÔÒÅÓ ÍÉÔÊÁÎÓȢ 

ÃɊ 3É ÅÓ ÔÒÁÃÔÁ ÄȭÅÎÔÉÔÁÔÓ ÊÕÒþÄÉÑÕÅÓ ÃÏÍ ÌÅÓ ÆÕÎÄÁÃÉÏÎÓȟ É ÄȭÅÓÔÒÕÃÔÕÒÅÓ ÊÕÒþÄÉÑÕÅÓ 
similars als fideïcomisos, estan incloses en aquesta categoria la persona o persones 
físiques que exerceixin un càrrec equivalent o similar als contemplats en la lletra b).ȱ 

 
 
Tenint en compte la definició anterior, la identificació del beneficiari efectiu es determina: 

1) Per la tinençÁ ÄÉÒÅÃÔÁ Ï ÉÎÄÉÒÅÃÔÁȟ ÐÅÒ ÐÁÒÔ ÄȭÕÎÁ persona o persones físiques, Äȭuna 

participació al capital social del 25% més una acció o un dret de propietat superior al 

25% sobre la persona jurídica. 

Si la persona física té una participació en el capital social del 25% més una acció o un 

dret de propietat superior al 25% sense que hi hagi cap altra societat interposada 

ÅÎÔÒÅ ÁÑÕÅÓÔÁ ÐÅÒÓÏÎÁ Ù ÌÁ ÓÏÃÉÅÔÁÔ ÁÎÁÌÉÔÚÁÄÁȟ ÅÓ ÔÒÁÃÔÁ ÄȭÕÎ ÉÎÄÉÃÉ ÄÅ ÐÒÏÐÉÅÔÁÔ 

directa . (Casos 1, 2, 3, 5 i 7) 

%Ì ÆÅÔ ÑÕÅ ÕÎÁ ÓÏÃÉÅÔÁÔȟ ÑÕÅ ÅÓÔÉÇÕÉ ÓÏÔÁ ÅÌ ÃÏÎÔÒÏÌ ÄȭÕÎÁ Ï ÄÉÖÅÒÓÅÓ ÐÅÒÓÏÎÅÓ ÆþÓÉÑÕÅÓȟ 

o que múltiples societats, que estiguin al seu torn sota el control de la mateixa persona 

o persones físiques, tingui una participació en el capital social del 25% més una acció 

o un dret de propietat superior al 25% del client serà un indici de propietat indirecta . 

(Casos 4, 5, 6, 7 i 16) 

2) Per altres mitjans, el control es pot exercir sobre els òrgans de gestió, administració i 

direcció Ï ÄȭÁÌÔÒÅÓ ÔÉÐÕÓ ÄÅ ÐÏÄÅÒÓ. En aquest sentit, lȭÅÓÐÅÃÔÒÅ ÄÅ ÐÏÓÓÉÂÉÌÉÔÁÔÓ ÐÅÌ ÑÕÅ 

ÆÁ Á ȰÅØÅÒÃÉÒ ÅÌ ÃÏÎÔÒÏÌ ÐÅÒ ÁÌÔÒÅÓ ÍÉÔÊÁÎÓȱ ïÓ ÍÏÌÔ ÁÍÐÌÉ É ÉÎÃÌÏÕȟ ÅÎÔÒÅ ÄȭÁÌÔÒÅÓȟ ÌÅÓ 

següents: 

- Ostentar un nombre de participacions socials elevat en relació amb els altres socis 

o ser accionista majoritari en la cadena de propietat que permeti exercir el control 

sobre les juntes generals de la societat analitzada. (Cas 8) 

- ,ȭÅØÉÓÔîÎÃÉÁ ÄȭÕÎ ÐÁÃÔÅ ÐÁÒÁÓÏÃÉÁÌ ÑÕÅ ÁÔÏÒÇÁ ÁÌÓ ÓÏÃÉÓ ÉÍÐÌÉÃÁÔÓ ÕÎÓ ÐÏÄÅÒÓ ÄÅ 

decisió rellevants. (Cas 9) 

- Disposar de la facultat de nomenar o destituir la majoria dels administradors. (Cas 

10) 

- $ÉÓÐÏÓÁÒ ÄȭÕÎ ÍÁÎÄÁÔ ÑÕÅ ÐÅÒÍÅÔÉ ÃÏÎÔÒÏÌÁÒ ÅÌÓ ĔÒÇÁÎÓ ÄÅ ÃÏÎÔÒol. (Cas 15) 

3É ÁÒÒÅÌ ÄÅ ÌȭÁÎÛÌÉÓÉ ÅÆÅÃÔÕÁÔ ÎÏ ÓȭÈÁ ÐÏÇÕÔ ÄÅÔÅÒÍÉÎÁÒ ÅÌ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉ ÅÆÅÃÔÉÕ ÄȭÁÃÏÒÄ ÁÍÂ ÅÌs 

dos criteris anteriors i sempre que no hi hagi sospites de blanqueig o finançament de 

terrorisme, es consideraran beneficiaris efectius la o les persones físiques que:  
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3) 0ÅÒÔÁÎÙÅÎ Á ÃÛÒÒÅÃÓ ÄÅ ÄÉÒÅÃÃÉĕ ÄȭÁÌÔ ÎÉÖÅÌÌ Ïȟ ÐÅÒ ÁÌÔÒÅÓ ÍÉÔÊÁÎÓȟ ÅØÅÒÃÅÉØÅÎ ÅÌ ÃÏÎÔÒÏÌ 

sobre els òrgans de direcció o la direcció efectiva de la persona jurídica. (Cas 19) 

A falta de dades per identificar les persones descrites anteriorment es consideraran 

beneficiaris efectius la o les persones físiques que: 

4) Actuïn com a consellers delegats o tinguin poders executius equivalents. (Cas 20) 

!ÄÄÉÃÉÏÎÁÌÍÅÎÔ Á ÌȭÅÓÔÁÂÌÅÒÔ ÁÎÔÅÒÉÏÒÍÅÎÔȟ ÁÌÇÕÎÅÓ ÔÉÐÏÌÏÇÉÅÓ ÄÅ ÐÅÒÓÏÎÅÓ ÊÕÒþÄÉÑÕÅÓ 

presenten certes especificitats pel que fa a la identificació dels seus beneficiaris efectius, 

com podrien ser les següents: 

 

a) Societats cotitzades 

La legislació en matèria de PBC/FT estableix que la identificació dels accionistes o 
beneficiaris efectius de societats cotitzades, així com de les seves filials participades 

majoritàriament, no és preceptiva quan aquestes societats o filials estiguin sotmeses a 

ÏÂÌÉÇÁÃÉÏÎÓ ÄȭÉÎÆÏÒÍÁÃÉĕ ÑÕÅ ÁÓÓÅÇÕÒÉÎ ÌȭÁÄÅÑÕÁÄÁ ÔÒÁÎÓÐÁÒîÎÃÉÁ ÄÅÌ ÓÅÕ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉ 

efectiu.1 

No obstant això, en cas de tenir aquest tipus de societats com a client, és necessari que el 

subjecte obligat deixi ÃÏÎÓÔÛÎÃÉÁ ÄÅ ÑÕÅ ÅÓ ÔÒÁÃÔÁ ÅÆÅÃÔÉÖÁÍÅÎÔ ÄȭÕÎÁ ÓÏÃÉÅÔÁÔ ÑÕÅ ÃÏÔÉÔÚÁ ÅÎ 

ÕÎ ÍÅÒÃÁÔ ÒÅÇÕÌÁÔ É ÑÕÅ ÅÓÔÛ ÓÕÂÊÅÃÔÁ Á ÒÅÑÕÉÓÉÔÓ ÄȭÉÎÆÏÒÍÁÃÉĕ ÄȭÁÃÏÒÄ ÁÍÂ ÎÏÒÍÅÓ 

ÉÎÔÅÒÎÁÃÉÏÎÁÌÓ ÑÕÅ ÇÁÒÁÎÔÅÉØÉÎ ÌȭÁÄÅÑÕÁÄÁ ÔÒÁÎÓÐÁÒîÎÃÉÁ ÄÅ ÌÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉĕ ÓÏÂÒÅ ÌÁ 

propietat.2 

 

b) Societats patrimonials 

Les societats patrimonials són instruments jurídics quina activitat principal consisteix en la 

gestió de béns del beneficiari efectiu i, generalment, no realitzen cap activitat empresarial. 

Es poden constituir com a qualsevol societat, PIC (private investment company), fundació 

estrangera ÄȭÉÎÔÅÒîÓ ÐÒÉÖÁÔ, etc. 

%Ì ÓÕÂÊÅÃÔÅ ÏÂÌÉÇÁÔ ÈÁ ÄȭÅÎÔÅÎÄÒÅ ÌȭÅÓÔÒÕÃÔÕÒÁ de control per poder determinar el beneficiari 

ÅÆÅÃÔÉÕ ÄȭÁÑÕÅÓÔ ÔÉÐÕÓ ÄÅ ÓÏÃÉÅÔÁÔȢ %Î ÁÑÕÅÓÔÓ ÃÁÓÏÓȟ ïÓ ÐÏÓÓÉÂÌÅ ÑÕÅ ÌÁ ÐÅÒÓÏÎÁ ÑÕÅ posseeixi 

el capital social no sigui la persona que aporta els fons, ni sigui la persona que exerceix el 

control efectiu de la societat. Doncs, pÅÒ ÄÅÔÅÒÍÉÎÁÒ ÅÌ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉ ÅÆÅÃÔÉÕȟ ÌȭÁÎÛÌÉÓÉ ÄÅÌ 

subjecte obligat no hauria de limitar -se a la identificació i verificació dels accionistes, en el 

ÃÁÓ ÄÅ ÑÕÅ ÄÉÓÐÏÓÉÎ ÍïÓ ÄÅÌ ςυϷ ÄȭÁÃÃÉÏÎÓ Ï ÄÒÅÔÓ ÄÅ ÖÏÔȟ ÓÉÎĕ ÑÕÅ ÈÁÕÒÉÁ ÄȭÁÐÒÏÆÕÎÄÉÒ ÅÎ 

el seu anàlisi ÍÉÔÊÁÎëÁÎÔ ÅÌÓ ÉÎÄÉÃÉÓ ÄÅÔÅÃÔÁÔÓ ÐÅÒ ÌȭÏÐÅÒÁÔÉÖÁ ÄÅÌ ÃÌÉÅÎÔ É ÌÁ ÄÏÃÕÍÅÎÔÁÃÉĕ É 

informació que proporcioni el clientȟ ÁÉØþ ÃÏÍ ÌȭÏÒÉÇÅÎ ÄÅÌÓ ÆÏÎÓ ÁÐÏÒÔÁÔÓ. 

 

                                                           
1 !ÒÔÉÃÌÅ ωȢτ ÄÅÌ 2ÅÇÌÁÍÅÎÔ ÄȭÁÐÌÉÃÁÃÉĕ ÄÅ ÌÁ ,ÌÅÉ ρτȾςπρχȢ 
2 Article 3.3,a), incís i),§ 1 de la Llei 14/2017. 
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c) Societats en constitució 

En el cas de societats i entitats en constitució, es considerarà beneficiari efectiu la persona 

o persones físiques que sol·liciten la constitució de dita societat.3 En aquestes situacions, el 

subjecte obligat financer bancari només pot permetre la realització Äȭabonaments i càrrecs 

derivats de la constitució de la societat o entitat fins que la mateixa societat o entitat estigui 

ÌÅÇÁÌÍÅÎÔ ÃÏÎÓÔÉÔÕāÄÁ É ÓȭÈÁÇÉÎ ÁÐÏÒÔÁt tots els documents requerits per la normativa de 

prevenció del blanqueig de diners o valors i el finançament del terrorisme. 

,ȭÁÉØÅÃÁÍÅÎÔ ÄȭÁÑÕÅÓÔÁ ÌÉÍÉÔÁÃÉĕ ÅÎ ÌȭÏÐÅÒÁÔÉÖÁ ÅÓ ÐÏÔ ÅÆÅÃÔÕÁÒ ÕÎ cop la societat estigui 

constituïda i que el subjecte obligat hagi completat totes les actuacions de deguda diligència. 

%Î ÁÑÕÅÓÔ ÓÅÎÔÉÔ É ÃÏÍ Á ÐÁÒÔ ÄȭÁÑÕÅÓÔÅÓ ÁÃÔÕÁÃÉÏÎÓȟ ÅÌ ÓÕÂÊÅÃÔÅ ÏÂÌÉÇÁÔ ha de tornar a 

determinar qui és el beneficiari efectiu donada la possibilitat que aquest no sigui la persona 

ÑÕÅ ÓȭÈÁÇÉ ÉÄÅÎtificat inicialment  o es disposi de documentació suplementària per 

identificar -lo. 

 

d) Societats en liquidació 

El coneixement de què un client, amb el qual el subjecte obligat manté una relació de negoci, 

ha iniciat un procés de liquidació impacta en la ÎÁÔÕÒÁÌÅÓÁ ÄȭÁÑÕÅÓÔÁ ÒÅÌÁÃÉĕ É ÒÅÑÕÅÒÅÉØ ÕÎÁ 

reavaluació dels riscos de BC/FT. 

0ÅÌ ÑÕÅ ÆÁ Á ÌȭÏÂÌÉÇÁÃÉĕ ÄȭÉÄÅÎÔÉÆÉÃÁÃÉĕ É ÖÅÒÉÆÉÃÁÃÉĕ ÄÅÌ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉ ÅÆÅÃÔÉÕ Éȟ ÃÏÎÃÒÅÔÁÍÅÎÔ Á 

ÌÅÓ ÍÅÓÕÒÅÓ ÄÅ ÓÅÇÕÉÍÅÎÔ ÄȭÁÑÕÅÓÔÅÓ ÁÃÔÕÁÃÉÏÎÓȟ ÅÓ ÃÏÎÓÉÄÅÒÁ ÑÕÅ ÌȭÉÎÉÃÉ ÄȭÕÎ ÐÒocediment 

ÄÅ ÌÉÑÕÉÄÁÃÉĕ ïÓ ÅÖÉÄîÎÃÉÁ ÄȭÕÎ ÃÁÎÖÉ ÅÎ ÌÅÓ ÃÉÒÃÕÍÓÔÛÎÃÉÅÓ ÄÅÌ ÃÌÉÅÎÔ4 i, consegüentment, 

requereix una nova determinació del beneficiari efectiu. 

 

e) Fideïcomisos i figures similars 

En el cas dels fideïcomisos es consideren beneficiaris efectius5: 

i) el fideïcomitent o fideïcomitents; 
ii) el fideïcomissari o fideïcomissaris; 
ÉÉÉɊ ÅÌ ÐÒÏÔÅÃÔÏÒ Ï ÐÒÏÔÅÃÔÏÒÓȟ ÓÉ ÎȭÈÉ ÈÁȠ 
ÉÖɊ ÅÌÓ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉÓȠ Ï ÑÕÁÎ ÅÌÓ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉÓ ÄÅÌ ÆÉÄÅāÃÏÍþÓ Ï ÌȭÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ ÊÕÒþÄÉÃ 
anàleg encara estiguin per designar, la categoria de persones en benefici de la qual 
ÓȭÈÁ ÃÒÅÁÔ Ï ÁÃÔÕÁ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÍÅÎÔ ÅÌ ÆÉÄÅāÃÏÍþÓ Ï ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ ÊÕÒþÄÉÃ ÁÎÛÌÅÇȠ 
v) qualsevol altra persona física que exerceixi en últim terme el control del 
fideïcomís a través de la propietat directa o indirecta o a travéÓ ÄȭÁÌÔÒÅÓ ÍÉÔÊÁÎÓȢ 
 

En qualsevol cas, el subjecte obligat ha de realitzar una anàlisi exhaustiva ÄȭÁÑÕÅÓÔ ÔÉÐÕÓ 
Äȭestructures jurídiques per determinar si existeix alguna altra persona que exerceixi un 

                                                           
3 !ÒÔÉÃÌÅ φȢς ÄÅÌ 2ÅÇÌÁÍÅÎÔ ÄȭÁplicació de la Llei 14/2017. 
4 Article 10.5 de la Llei 14/2017. 
5 Article 3.3,b) de la Llei 14/2017. 
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ÃÏÎÔÒÏÌ ÅÆÅÃÔÉÕ ÓÏÂÒÅ ÌȭÅÓÔÒÕÃÔÕÒÁ a través de la propietat directa o indirecta o a través 
ÄȭÁÌÔÒÅÓ ÍÉÔÊÁÎÓ. 

 
Per la resta de persones jurídiques similars de dret estranger (per exemple, trust anglosaxó, 

treuhand alemany, wark de dret musulmà, etc.) el subjecte obligat ha de considerar com a 

beneficiari efectiu les figures equivalents a les establertes anteriorment (per exemple, 

settlor, trustee, protector, etc.). 

 

f) Fundacions 

Pel que fa a les fundacions ÃÏÎÓÔÉÔÕāÄÅÓ ÄȭÁÃÏÒÄ ÁÍÂ ÌÁ Llei 11/2008, del 12 de juny, de 

Fundacions ɉÄȭÁÒÁ  ÅÎÄÁÖÁÎÔȟ Llei 11/2008), Ï ÅÑÕÉÖÁÌÅÎÔÓ ÅÎ ÄȭÁÌÔÒÅÓ ÊÕÒÉÓÄÉÃÃÉÏÎÓȟ i per 

ÁÓÓÉÍÉÌÁÃÉĕ ÄȭÉÎÔÅÒÖÉÎÅÎÔÓ ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÕÎ ÆÉÄÅāÃÏÍþÓ, els subjectes obligats consideraran 

beneficiaris efectius a les següents persones: 

i)  el fundador, 

ii)  el patronat, 

iii)  el protectorat, 

iv)  ÅÌÓ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉÓȠ Ï ÑÕÁÎ ÅÌÓ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉÓ ÄÅ ÌȭÅÎÔÉÔÁÔ Ï ÌȭÅÓÔÒÕÃÔÕÒÁ ÊÕÒþÄÉca 
estiguin encara per designar, la categoria de persones en benefici de la qual 

ÓȭÈÁ ÃÒÅÁÔ Ï ÁÃÔÕÁ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÍÅÎÔ ÌȭÅÎÔÉÔÁÔ Ï ÌȭÅÓÔÒÕÃÔÕÒÁ ÊÕÒþÄÉca, 

v) qualsevol altra persona física que exerceixi en últim terme el control de la 

fundació Á ÔÒÁÖïÓ ÄÅ ÌÁ ÐÒÏÐÉÅÔÁÔ ÄÉÒÅÃÔÁ Ï ÉÎÄÉÒÅÃÔÁ Ï Á ÔÒÁÖïÓ ÄȭÁÌÔÒÅÓ ÍÉÔÊÁÎÓȢ 

.Ï ÏÂÓÔÁÎÔ ÌȭÁÎÔÅÒÉÏÒȟ ÅÎ ÊÕÒÉÓÄÉÃÃÉÏÎÓ ÁÒÒÅÕ ÅÌ ÍĕÎ ÅØÉÓÔÅÉØÅÎ ÆÉÇÕÒÅÓ ÊÕÒþÄÉÑÕÅÓ igualment 

ÁÎÏÍÅÎÁÄÅÓ ȰÆÕÎÄÁÃÉÏÎÓȱ, però que no es corresponen amb la definició de la llei andorrana, 

ÊÁ ÑÕÅ ÓÏÌÅÎ ÓÅÒ ÄȭÉÎÔÅÒîÓ ÐÒÉÖÁÔ ÉȾÏ amb ànim de lucre. En aquests casosȟ ÅÓ ÔÒÁÃÔÁÒÉÁ ÄȭÕÎÁ 

figura jurídica en què ÅÌ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉ ÅÆÅÃÔÉÕ ÓȭÈÁÕÒÉÁ ÄÅ ÄÅÔÅÒÍÉÎÁÒ ÔÁÌ ÃÏÍ Óȭindica a la lletra 

b) ÄȭÁÑÕÅÓÔ ÁÐÁÒÔÁÔ. 

 

g) Mutualitats, entitats associatives, cooperatives i fons de previsió 

%Î ÃÏÎÓÏÎÛÎÃÉÁ ÁÍÂ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ φȢσ ÄÅÌ Reglament ÄȭÁÐÌÉÃÁÃÉĕ ÄÅ ÌÁ ,ÌÅÉ υψȾφτυϋ, els beneficiaris 

efectius de les mutualitats, entitats associatives, cooperatives i fons de previsió són les 

persones que exerceixen el control o una influència significativa en els actius de 

ÌȭÏÒÇÁÎÉÔÚÁÃÉĕ.  

 

h) Organitzacions benèfiques, clubs i associacions sense ànim de lucre 

En eÌ ÃÁÓ ÄȭÏÒÇÁÎÉÔÚÁÃÉÏÎÓ ÂÅÎîÆÉÑÕÅÓȟ ÃÌÕÂÓ É ÁÓÓÏÃÉÁÃÉÏÎÓ ÓÅÎÓÅ ÛÎÉÍ ÄÅ ÌÕÃÒÅȟ ÓȭÈÁÎ 

ÄȭÁÄÏÐÔÁÒ ÌÅÓ ÍÅÓÕÒÅÓ ÎÅÃÅÓÓÛÒÉÅÓ ÐÅÒ ÉÄÅÎÔÉÆÉÃÁÒ ÁÌÍÅÎÙÓ ÄÏÓ ÁÐÏÄÅÒÁÔÓ Ï ÒÅÓÐÏÎÓÁÂÌÅÓ 
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principals que exerceixin el control o una influència significativa en els actius de 

lȭÏÒÇÁÎÉÔÚÁÃÉĕȟ ÃÏÍ ho són6: 

ü ÅÌÓ ÍÅÍÂÒÅÓ ÄȭÕÎ ĔÒÇÁÎ Ï ÃÏÍÉÔî de govern, 
ü el president, 
ü els membres del consell, 
ü el tresorer. 

 

i)  /ÒÇÁÎÉÓÍÅÓ ÄȭÉÎÖÅÒÓÉĕ ÃÏÌɇÌÅÃÔÉÖÁ 

Les relacions de negocis amb organismes ÄȭÉÎÖÅÒÓÉĕ ÃÏÌɇÌÅÃÔÉÖÁ ɉÄȭÁÒÁ  ÅÎÄÁÖÁÎÔȟ /)#Ɋ 

ÒÅÑÕÅÒÅÉØÅÎ ÌȭÁÐÌÉÃÁÃÉĕ ÄÅ ÍÅÓÕÒÅÓ ÄÅ ÄÉÌÉÇîÎÃÉÁ ÄÅÇÕÄÁȟ ÔÏÔ É ÃÏÍÐÔÁÒ ÁÍÂ ÕÎÁ ÁÕÔÏÒÉÔÚÁÃÉĕ 

ÐÅÒ ÏÐÅÒÁÒ ÁÔÏÒÇÁÄÁ ÐÅÒ ÐÁÒÔ ÄȭÕÎÁ ÁÕÔÏÒÉÔÁÔ ÆÉÎÁÎÃÅÒÁ Éȟ ÅÎ ÁÌÇÕÎÓ ÃÁÓÏÓȟ ÒÅÑÕisits de 

transparència.  

En termes generals, els OIC es poden ÄÉÆÅÒÅÎÃÉÁÒ ÄȭÁÌÔÒÅÓ ÖÅÈÉÃÌÅÓ ÄȭÉÎÖÅÒÓÉĕ per la regulació 

ÅÎ ÌÁ ÓÅÖÁ ÃÏÎÓÔÉÔÕÃÉĕ É ÏÐÅÒÁÔÉÖÁȟ ÌÁ ÑÕÁÌ ÒÅÑÕÅÒÅÉØ ÌÁ ÄÅÓÉÇÎÁÃÉĕ ÄȭÕÎÁ ÅÎÔÉÔÁÔ ÇÅÓÔÏÒÁ É ÄȭÕÎÁ 

ÅÎÔÉÔÁÔ ÄÉÐÏÓÉÔÛÒÉÁ ÑÕÅȟ ÄÅ ÍÁÎÅÒÁ ÍÏÌÔ ÒÅÓÕÍÉÄÁȟ ÓȭÅÎÃÁÒÒÅÇÕÅÎ ÄÅ ÌÅÓ ÄÅÃÉÓÉÏÎÓ ÄȭÉÎÖÅÒÓÉĕ 

i de la custòdia dels actius, respectivament. 

%Î ÁÑÕÅÓÔ ÓÅÎÔÉÔȟ ÅÌÓ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉÓ ÅÆÅÃÔÉÕÓ ÄȭÕÎ /)# ÓĕÎ ÅÌÓ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉÓ ÅÆÅÃÔÉÕÓ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉÅÔÁÔ 

ÇÅÓÔÏÒÁ É ÄÅ ÌȭÅÎÔÉÔÁÔ ÄÉÐÏÓÉÔÛÒÉÁ ɉCasos 11 i 12), a més de: 

ü La o les persones físiques que tinguin una participació en el capital social del 25% 

més una acció o un dret de propietat superior al 25%; i/o 

ü La o les persones físiques que exerceixin la direcció efectiva mitjançant altres 

mitjans com, per exemple, la possessió de suficients drets de vot per poder exercir 

el control sobre els òrgans de gestió, Ìȭadministració o la ÄÉÒÅÃÃÉĕ ÄÅ Ìȭ/)#Ȣ 

! ÔÁÌÌ ÄȭÅØÅÍÐÌÅȟ ÕÎ ÆÏÎÓ ÄȭÉÎÖÅÒÓÉĕ ÃÏÍÅÒÃÉÁÌÉÔÚÁÔ ÁÌ ÐĭÂÌÉÃ É ÓÅÎÓÅ ÑÕÅ ÃÁÐ ÉÎÖÅÒÓÏÒ ÔÉÎÇÕÉ 

ÍïÓ ÄȭÕÎ ςυϷ ÄÅ ÌÅÓ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÃÉÏÎÓ ÅÎ ÐÒÏÐÉÅÔÁÔȟ ÔÁÎÔ ÄÅ ÍÁÎÅÒÁ ÄÉÒÅÃÔÁ ÃÏÍ ÉÎÄÉÒÅÃÔÁȟ ÅÌ 

control sobre aquest /)# ÌȭÅØÅÒÃÅÉØÅÎ ÌÅÓ ÅÎÔÉÔÁÔÓ ÇÅÓÔÏÒÁ É ÄÉÐÏÓÉÔÛÒÉÁ. Per tant, el beneficiari 

ÅÆÅÃÔÉÕ ÄȭÁÑÕÅÓÔÅÓ ÅÎÔÉÔÁÔs serà també ÅÌ ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉ ÅÆÅÃÔÉÕ ÄÅÌ ÆÏÎÓ ÄȭÉÎÖÅÒÓÉĕȢ 

No obstant això, lÅÓ ÄÉÆÅÒÅÎÔÓ ÔÉÐÏÌÏÇÉÅÓ Äȭ/)# poden aportar complexitat Á ÌȭÈÏÒÁ Äe 

ÄÅÔÅÒÍÉÎÁÒ ÑÕÉ ÏÓÔÅÎÔÁ ÌÁ ÐÒÏÐÉÅÔÁÔ Ï ÅØÅÒÃÅÉØ ÅÌ ÃÏÎÔÒÏÌ ÄȭÁÑÕÅÓÔÓ ÏÒÇÁÎÉÓÍÅÓ ÄȭÉÎÖÅÒÓÉĕ. 

En aquest sentit ÓȭÈÁÎ ÄÅ ÔÅÎÉÒ ÅÎ ÃÏÍÐÔÅ les següents tipologies: 

ü Forma jurídica 

La regulació andorrana en la matèria permet que els OIC revesteixin la forma de fons 

ÄȭÉÎÖÅÒÓÉĕ Ï ÄÅ ÓÏÃÉÅÔÁÔ7Ȣ !ÑÕÅÓÔ ÄÁÒÒÅÒ ÔÉÐÕÓ Äȭ/)# ÓĕÎ ÌÅÓ ÁÎÏÍÅÎÁÄÅÓ 3)#!6Ó, les quals no 

                                                           
6 Article 6.4 ÄÅÌ 2ÅÇÌÁÍÅÎÔ Äȭaplicació de la Llei 14/2017. 
7 Article 4 de la ,ÌÅÉ υτȾφττόȟ ÄÅÌ υφ ÄÅ ÊÕÎÙȟ ÄÅ ÒÅÇÕÌÁÃÉĕ ÄÅÌÓ ÏÒÇÁÎÉÓÍÅÓ ÄȭÉÎÖÅÒÓÉĕ ÃÏÌɇÌÅÃÔÉÖÁ ÄÅ ÄÒÅÔ ÁÎÄÏÒÒÛ ɉÄȭÁÒÁ  ÅÎÄÁÖÁÎÔȟ 

Llei 10/2008). 
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són exclusives de la plaça andorrana sinó que es poden constituir en un nombre important 

de jurisdiccions. Les particularitats a tenir en compte pel que fa a les SICAVs són: 

- La seva ÆÏÒÍÁ ÓÏÃÉÅÔÛÒÉÁ ÏÂÌÉÇÁ Á ÁÑÕÅÓÔÓ ÔÉÐÕÓ Äȭ/)# a complir amb la legislació que 
aplica a les societats anònimes8ȟ ÅÎÔÒÅ ÌÅÓ ÑÕÁÌÓ ÓȭÉÎÃÌÏÕ ÌȭÏÂÌÉÇÁÃÉĕ ÄȭÁÐÏÒÔÁÒ 

informació sobre el beneficiari efectiu al Registre de Societats. 

- Compten amÂ ĔÒÇÁÎÓ ÄÅ ÇÏÖÅÒÎ ÔþÐÉÃÓ ÄÅ ÌÅÓ ÓÏÃÉÅÔÁÔÓ ɉĔÒÇÁÎ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÉĕȟ ÊÕÎÔÁ 

general, etc.), que poden no coincidir amb la societat gestora o dipositària. 

- Són OICs que en moltes jurisdiccions permeten la planificació fiscal i, per tant, poden 

ÓÅÒ ÕÎ ÖÅÈÉÃÌÅ ÄȭÉÎÖÅÒÓÉĕ ÄÅ ÇÒÁÎÓ ÆÏÒÔÕÎÅÓȟ ÓÅÎÔ ÌȭÉÎÖÅÒÓÏÒ ÑÕÉ ÅÎ ÄÁÒÒÅÒ ÔÅÒÍÅ 

controla la SICAV. 

- Poden no tenir designada una entitat gestora i, consegüentment, autogestionar el 
seu patrimoni9. 

ü Distribució 

Un OIC es podria classificar en obert o tancat en relació amb les seves participacions si es 

poden distribuir als clients10 o si, en canvi, es limiten Á ÕÎ ÉÎÖÅÒÓÏÒ Ï ÇÒÕÐ ÄȭÉÎÖÅÒÓÏÒÓ ÅÎ 

ÃÏÎÃÒÅÔ É ÎÏ ÅÓ ÐÅÒÍÅÔ ÌȭÅÎÔÒÁÄÁ ÄȭÁÌÔÒÅÓ ÐÁÒÔþÃÉÐÓȢ Les restriccions en la distribució són un 

ÉÎÄÉÃÉ ÄÅ ÃÏÎÔÒÏÌ ÄÅ Ìȭ/)# per part dels inversors. 

ü %ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÓ Äȭ/)#Ó 

0ÅÒ ÔÅÒÍÅÓ ÄȭÅÆÉÃÉîÎÃÉÁ Ï ÐÅÒ ÑÕÁÌÓÅÖÏÌ ÁÌÔÒÅ ÍÏÔÉÕȟ ÅÓ ÐÏÄÒÉÅÎ ÅÓÔÒÕÃÔÕÒÁÒ ÄÉÆÅÒÅÎÔÓ ÃÁÒÔÅÒÅÓ 

ÄȭÉÎÖÅÒÓÉĕ ÄÉÎÓ ÄȭÕÎ ÍÁÔÅÉØ /)C. La manera de realitzar-ho és mitjançant la creació de 

compartiments, el quals tenen participacions o accions diferenciades i, per tant, els 

inversors podrien no coincidir. Tenint en compte aquesta característica, la determinació del 

ÂÅÎÅÆÉÃÉÁÒÉ ÅÆÅÃÔÉÕ ÓȭÈÁ ÄÅ ÒÅÁÌÉÔÚÁÒ ÐÅÒ ÃÏÍÐÁÒÔÉÍÅÎÔ É ÎÏ ÐÅÒ /)#Ȣ 

  

                                                           
8 Article 16.1 de la Llei 10/2008. 
9 Article 18.4 de la Llei 10/2008. 
10 ! ÅÆÅÃÔÅÓ ÄÅ ÃÌÁÓÓÉÆÉÃÁÒ ÕÎ /)# ÐÅÌ ÑÕÅ ÆÁ Á ÌÁ ÓÅÖÁ ÄÉÓÔÒÉÂÕÃÉĕȟ ïÓ ÉÎÄÉÆÅÒÅÎÔ ÓÉ ÌȭÉÎÖÅÒÓÏÒ ïÓ ÕÎ ÃÌÉÅÎÔ ÍÉÎÏÒÉÓÔÁȟ ÐÒÏÆÅÓÓional 

o contrapart elegible, segons la classificació establerÔÁ Á ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ σρ ÄÅ ÌÁ Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits 
ÏÒÇÁÎÉÔÚÁÔÉÕÓ É ÌÅÓ ÃÏÎÄÉÃÉÏÎÓ ÄÅ ÆÕÎÃÉÏÎÁÍÅÎÔ ÄÅ ÌÅÓ ÅÎÔÉÔÁÔÓ ÏÐÅÒÁÔÉÖÅÓ ÄÅÌ ÓÉÓÔÅÍÁ ÆÉÎÁÎÃÅÒȟ ÌÁ ÐÒÏÔÅÃÃÉĕ ÄÅ ÌȭÉÎÖÅÒÓÏÒȟ ÌȭÁÂĭÓ ÄÅ 
mercat i els acords de garantia financera. 
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2.2. Casos pràctics 

A continuació es ÐÒÅÓÅÎÔÅÎ ÕÎ ÓÅÇÕÉÔ ÄÅ ÃÁÓÏÓ ÐÒÛÃÔÉÃÓ ÁÍÂ ÌȭÏÂÊÅÃÔÉÕ ÄȭÅØÅÍÐÌÉÆÉÃÁÒȟ ÄÅ 

ÍÁÎÅÒÁ ÇÒÛÆÉÃÁȟ ÁÌÇÕÎÓ ÄÅÌÓ ÓÕÐĔÓÉÔÓ ÔÅĔÒÉÃÓ ÒÅÆÅÒÉÔÓ ÅÎ ÌȭÁÐÁÒÔÁÔ ÁÎÔÅÒÉÏÒ ÄȭÁÑÕÅÓÔÁ ÇÕÉÁȢ 

Es recomana tenir en compte que aquests casos representen indicis de propietat i de control 

i que, en cap cas, ÅÓ ÐÏÄÅÎ ÃÏÎÓÉÄÅÒÁÒ ÃÏÍ ÕÎÁ ÒÅÇÌÁ ÄȭÁÐÌÉÃÁÃÉĕ ÁÕÔÏÍÛÔÉÃÁȢ 

A efectes dels casos pràctics següents, es considerarà que cada 1% de capital social 

ÃÏÒÒÅÓÐÏÎ Á ρ ÁÃÃÉĕȟ ÓÁÌÖÁÔ ÓÉ ÓȭÅÓÔÁÂÌÅÉØ ÅÌ ÃÏÎÔÒÁÒÉ pel cas concret. 

 

Cas 1 ɀ Propietat directa mitjançant participació en el capital social  

 

 
 
 
Els beneficiaris efectius de la Societat A són la persona X i la persona Z, donat que tenen 
més del 25% de la participació en el capital social, el 27% i el 49%, respectivament. 
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Cas 2 ɀ Propietat directa mitjançant drets de vot i participació en el capital social  

 

 
 
 
Els beneficiaris efectius de la Societat A són: 

- La persona Y, donat que té més del 25% dels drets de vot. 
- La persona Z, donat que té més del 25% de la participació en el capital social. 
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Cas 3 ɀ Propietat directa mitjançant drets de vot  

 

 
 
ɕ #ÁÐ ÄÅÌÓ ȰÁÌÔÒÅÓ ÁÃÃÉÏÎÉÓÔÅÓȱ Ôï ÕÎ ÐÅÒÃÅÎÔÁÔÇÅ ÄÅ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÃÉĕ ÅÎ ÅÌ ÃÁÐÉÔÁÌ ÓÏÃÉÁÌȟ ÄÒÅÔ ÄÅ ÐÒÏÐÉÅÔÁÔ Ï ÄÅ 
vot superior al 25%, ni exerceix cap tipus de control per altres mitjans. 
 
 
El beneficiari efectiu de la Societat A és la persona Y, donat que té més del 25% dels drets 
de vot. 
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Cas 4 ɀ Propietat indirecta mitjançant participació en el capital  

 

 
 
 
La persona Z té una participació del 65% (100% x 65% = 65%) en el capital social de la 
Societat A de forma indirecta. Aquest percentatge és superior al 25% i, per tant, la 
persona Z és el beneficiari efectiu de la Societat A. 
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Cas 5 ɀ Propietat mitjançant participació tan directa com indirecta en el capital 
social  

 

 
 
 
Els beneficiaris efectius de la Societat A són: 

- La persona Y, donat que té més del 25% de participació en el capital social. 
Aquesta participació és del 30% ja que té el 10% de capital de forma directa i el 
20% (100% x 20% = 20%) de forma indirecta. 

- La persona Z, donat que té el 70% (100% x 70% = 70%) de participació en el 
capital social de forma indirecta, el que representa més del 25% exigit per la llei 
per ser considerat beneficiari efectiu. 
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Cas 6 ɀ Propietat indirecta mitjançant pa rticipació en el capital social  

 

 
 
 
El beneficiari efectiu de la Societat A és la persona Z, donat que té més del 25% de 
participació en el capital social de forma indirecta (60% x 80% = 48%). 
La persona Y no és beneficiaria efectiva, donat que la seva participació en el capital social 
de forma indirecta és del 24% (30% x 80% = 24%), inferior al percentatge exigit per la 
llei. 
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Cas 7 ɀ Propietat directa i indirecta mitjançant els drets de vot  

 

 
 
ɕ #ÁÐ ÄÅÌÓ ȰÁÌÔÒÅÓ ÁÃÃÉÏÎÉÓÔÅÓȱ Ôï ÕÎ ÐÅÒÃÅÎÔÁÔÇÅ ÄÅ participació en el capital social, dret de propietat o de 
vot superior al 25%, ni exerceix cap tipus de control per altres mitjans. 

 
 
Els beneficiaris efectius de la Societat A són: 

- La persona X, donat que té més del 25% dels drets de vot de forma directa. 
- La persona Y, donat que té el 42% (60% x 70% = 42%) dels drets de vot de forma 

indirecta, el que representa més del 25% exigit per la llei per ser considerat 
beneficiari efectiu. 

 
La persona Z no és beneficiària efectiva ja que la seva participació en el capital social de 
forma indirecta és del 24% (30% x 80% = 24%) i el percentatge dels drets de vot és del 
21%, ambdues xifres inferiors al percentatge exigit per la llei per ser considerat 
beneficiari efectiu. 
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Cas 8 ɀ Control per altres mitjans : accionista majoritari  

 

 
 
ɕ #ÁÐ ÄÅÌÓ ȰÁÌÔÒÅÓ ÁÃÃÉÏÎÉÓÔÅÓȱ Ôï ÕÎ ÐÅÒÃÅÎÔÁÔÇÅ ÄÅ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÃÉĕ ÅÎ ÅÌ ÃÁÐÉÔÁÌ ÓÏÃÉÁÌȟ ÄÒÅÔ ÄÅ ÐÒÏÐÉÅÔÁÔ Ï ÄÅ 
vot superior al 25%, ni exerceix cap tipus de control per altres mitjans. 
 
 
Cap de les persones descrites en el cas anterior tenen, de forma directa o indirecta, un 
percentatge de participació en el capital social, ni dret de propietat o de vot superior al 
25% exigit per la llei per ser considerades beneficiàries efectives. 
No obstant això, es podria considerar a la persona Z com a beneficiari efectiu, donat que 
és susceptible de poder exercir el control sobre la Societat A per altres mitjans perquè: 

- Té el 21,6% (60% x 60% x 60% = 21,6%) de participació en el capital social, el 
que representa un percentatge important front a la resta dels accionistes. 

- És Ìȭaccionista majoritària de la Societat C, la que és Ìȭaccionista majoritària de 
la Societat B, la que, al seu torn, és Ìȭaccionista majoritària de la Societat A. 
Aquesta cadena pot atorgar a la persona Z un poder de control sobre les juntes 
generals de les respectives societats. 
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Cas 9 ɀ Control per altres mitjans: p acte o acord parasocial  

 

 
 

 Pacte o acord parasocial/previsió estatutària 
 

ɕ #ÁÐ ÄÅÌÓ ȰÁÌÔÒÅÓ ÁÃÃÉÏÎÉÓÔÅÓȱ Ôï ÕÎ ÐÅÒÃÅÎÔÁÔÇÅ ÄÅ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÃÉĕ ÅÎ ÅÌ capital social, dret de propietat o de vot 
superior al 25%, ni exerceix cap tipus de control per altres mitjans. 

 
 
Cap de les persones descrites en el cas anterior tenen, de forma directa o indirecta, un 
percentatge de participació en el capital social, ni un dret de propietat o de vot superior 
al 25% exigit per la llei per ser considerades beneficiàries efectives. 
No obstant això, entre les persones X, Y i Z existeix un pacte parasocial en el que 
ÓȭÅÓÔÁÂÌÅÉØ ÑÕÅ ÁÃÔÕÁÒÁÎ ÄÅ ÆÏÒÍÁ ÍÁÎÃÏÍÕÎÁÄÁ Á ÌȭÈÏÒÁ ÄÅ Ðrendre decisions rellevants 
per la societat com podria ser nomenar o destituir els administradors. Aquestes persones 
es consideraran, per tant, beneficiaris efectius, donat que aquest pacte els permet exercir 
el control sobre la Societat A per altres mitjans. 
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Cas 10 ɀ Control per altres mitjans : facultats de nomenament o de destitució  

 

 
 
ɕ #ÁÐ ÄÅÌÓ ȰÁÌÔÒÅÓ ÁÃÃÉÏÎÉÓÔÅÓȱ Ôï ÕÎ ÐÅÒÃÅÎÔÁÔÇÅ ÄÅ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÃÉĕ ÅÎ ÅÌ ÃÁÐÉÔÁÌ ÓÏÃÉÁÌȟ ÄÒÅÔ ÄÅ ÐÒÏÐÉÅÔÁÔ Ï ÄÅ 
vot superior al 25%, ni exerceix cap tipus de control per altres mitjans. 
 

ɕɕ 3ÏÃÉÓ ÑÕÅ ÔÅÎÅÎ ÌÁ ÆÁÃÕÌÔÁÔ ÄÅ ÎÏÍÅÎÁÒ Ï ÄÅÓÔÉÔÕÉÒ Á ÌȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÄÏÒ 

 
 
Cap de les persones descrites en el cas anterior tenen, de forma directa o indirecta, un 
percentatge de participació en el capital social, ni dret de propietat o de vot superior al 
25% exigit per la llei per ser considerades beneficiàries efectives. 
No obstant això, el ÇÒÕÐ ÄȭÁÃÃÉÏÎÉÓÔÅÓ ÑÕÅ Ôï ςτϷ del capital social també tenen la facultat 
ÄÅ ÎÏÍÅÎÁÒ Ï ÄÅÓÔÉÔÕÉÒ Á ÌȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÄÏÒ Éȟ ÐÅÒ ÔÁÎÔȟ ÐÅÒÍÅÔ ÅØÅÒÃÉÒ ÅÌ Ãontrol sobre la 
Societat A per altres mitjans i es consideraran beneficiaris efectius. 
 

 

  










































